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MERCADO DE LONDRES
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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre

MAR25 5404 | -131 [ 5631 5631 5404 MAR25 382,10 | -8,50 | 391,70 | 391,70 | 382,10
MAY25 5390 -7 5468 5375 5397 MAY25 375,30 | -1,90 | 378,50 | 373,65 | 377,20
JuL25 5367 | -10 | 5442 5354 5377 JuUL25 369,10 | -1,80 | 372,35 | 367,50 | 370,90
SEP25 5300 | -18 | 5379 5300 5318 SEP25 362,35 | -1,60 | 365,40 | 360,80 | 363,95

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 5365, 5275 & 4775-4765 Soportes: 366,25 & 356,50-354,50

Resistencias: 5410, 5565, 5735 & 5815-5850 Resistencias: 383,00, 387,50, 401,25 & 417,75

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

La tendencia meteoroldgica actual en Brasil probablemente tendrd un impacto negativo adicional en la cosecha de arabica. Sin embargo, las previsiones mas
recientes parecen algo mas optimistas. “Las estimaciones actuales sobre la cosecha de arabica indican que serd menor que en 2024, pero no tan mala como
imagindbamos”, dijo LUcio Dias, analista y consultor de Agronegdcios, citado por Noticias Agricolas. “Hemos observado un aumento en la extension de las areas
cultivadas y el riego para los cultivos de arabica, lo que podria compensar los efectos del clima adverso que tuvimos en 2024”, sefialé Dias.

Las lluvias y tormentas se volveran mas frecuentes y significativas en el periodo del 13 al 20 de marzo en Sao Paulo, Sul de Minas y algunas localidades del
Cerrado Mineiro. Es posible que se produzcan algunas lluvias en Zona da Mata, Parand y mas al norte en Espirito Santo y Bahia, aunque la humedad relativa no
sera tan alta como en Sao Paulo y Sul de Minas. Las precipitaciones diarias variaran de 4 a 20 milimetros, con algunos dias con precipitaciones de hasta 20 a 35
milimetros. Eso deberia ser suficiente para detener el deterioro de las condiciones de los cultivos y comenzar a mejorar el desarrollo de las cerezas al final de la
temporada. La mayor parte de las lluvias fuera de estas regiones pueden ser mas esporadicas y ligeras, y rara vez superaran los 15 milimetros por dia.

Las exportaciones brasilefias de café cayeron por tercer mes consecutivo, segiin datos publicados por Cecafé. Brasil export6 3.273.877 sacos de todas las formas
de café en febrero, una caida del 10,4% en comparacion con el mismo mes del afio anterior. A pesar del menor volumen, las ganancias crecieron un 55,5% hasta
cerca de la impresionante cifra de 1.200 millones de dolares. Las exportaciones de café verde disminuyeron un 11,7% hasta los 2.996.010 sacos. Las
exportaciones de arabica cayeron ligeramente (-2%) hasta los 2.769.883 sacos. A su vez, los embarques de robusta disminuyeron considerablemente (-60,1%)
hasta los 226.127 sacos. En cualquier caso, entre julio de 2024 y febrero de 2025, las exportaciones de café alcanzaron un maximo histérico de 33.452.016
sacos, un aumento del 8,8% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

VIETNAM

Segun la Autoridad Aduanera de Vietnam, las exportaciones aumentaron un 5,24% interanual hasta los 2.816.667 sacos en febrero. Sin embargo, las
exportaciones acumuladas durante los primeros cinco meses de la campafia cafetera 2024/25 siguen estando muy por debajo del mismo periodo de la campafia
2023/24. De hecho, entre octubre y febrero, Vietham exportd 8.983.334 sacos, un 29,6% menos que el afio pasado.

Se prevén buenas precipitaciones en las tierras altas centrales de Vietnam, donde se espera que llueva todos los dias durante la préxima semana.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las buenas noticias llegaron de nuevo desde Colombia, donde la produccién en febrero aumentd un 42% interanual a 1,36 millones, segin la FNC. La
produccion en los Ultimos 12 meses (marzo de 2024-febrero de 2025) también aumentd un 42% a 14,79 millones, el nivel mas alto en 29 afos. Las
exportaciones colombianas alcanzaron los 1,18 millones de sacos en febrero, un aumento del 14%. En los Ultimos 12 meses, las exportaciones totalizaron 12,68
millones, un 17% mas que en el mismo periodo del afio pasado. Alrededor del 40% de las exportaciones de café de Colombia se destinan a Estados Unidos.

Costa Rica - Datos estadisticos de la Promotora de Comercio Exterior (PROCOMER) revelan que durante 2024 los paises europeos importaron 27.494 toneladas
de café costarricense, lo que representa el 42,6% del total de envios, mientras que Estados Unidos recibié 25.759 toneladas, lo que representa el 40% de las
exportaciones. Este avance marca una diferencia significativa con respecto a los patrones comerciales histéricos del pais, siendo Estados Unidos tradicionalmente
el principal mercado para el café costarricense. Los lideres de la industria atribuyen este cambio a la creciente demanda europea de café de produccion sostenible
y a la sdlida trayectoria ambiental de Costa Rica.

OTROS

India - La creciente poblacion de consumidores jovenes con mayores ingresos ha impulsado un crecimiento explosivo del mercado indio de café de especialidad,
con tostadores como Third Wave Coffee y Blue Tokai destacando como marcas lideres. Aun asi, la mayor parte del consumo y el comercio se centra en el arabica
de produccion local, ya que los cafés importados tienen aranceles elevados en India. La produccion de café esta en aumento, y los precios del robusta se acercan
a maximos historicos. Las exportaciones del pais superaron los mil millones de ddlares estadounidenses por primera vez en enero de 2025, lo que representa un
aumento del 29 % con respecto al mismo periodo del afio anterior.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los comerciantes y tostadores de café a nivel mundial dicen que han reducido sus compras a niveles minimos, mientras la industria sigue sufriendo por un
pronunciado aumento de los precios que aun tienen que aplicar en parte a los distribuidores y otras tiendas minoristas.

En relacion con la falta de disponibilidad de sus productos en algunas cadenas de supermercados de Paises Bajos y Alemania, JDE Peet’s, empresa lider mundial
en café y té, emitié un comunicado el jueves 13 de marzo de 2025:

“En las Ultimas semanas, algunos de nuestros consumidores en Paises Bajos y Alemania no encontraron nuestros productos favoritos en los estantes de ciertos de
tiendas minoristas. Nos complace informar que hemos llegado a acuerdos con estos minoristas para el 90% de nuestras ventas globales y confiamos en que
todos nuestros consumidores en Europa pronto podran volver a encontrar nuestros productos en los estantes de los supermercados. Nuestros precios para los
supermercados reflejan las condiciones del mercado, la calidad del producto y nuestro compromiso con la innovacion vy la sostenibilidad. Nuestro objetivo siempre
ha sido, y sigue siendo, colaborar con los minoristas para garantizar que nuestros productos de café de alta calidad, tan apreciados por nuestros consumidores,
estén siempre disponibles. Los precios del café verde se han duplicado desde el afio pasado, principalmente debido a las condiciones climaticas extremas que
afectaron a los principales paises productores de café, las multiples interrupciones en la cadena de suministro y factores macroecondmicos y geopoliticos.
Mantener precios justos es fundamental para garantizar margenes razonables que impulsen iniciativas de crecimiento sostenible. Como lider en la categoria,
mantenemos nuestro compromiso de crear valor en toda la cadena de suministro, desde el apoyo a los caficultores hasta la entrega a consumidores y minoristas
de productos de café innovadores y de alta calidad”.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08944 | 1,08948 | 1,08688

Como datos depreciadores del euro frente al dolar estadounidense, destacar que, en Francia, el BdF recortd el crecimiento esperado PIB'25-26 hasta el 0,7% y
1,2% respectivamente; y en EE.UU. la administraciéon de D. Trump amenazd con mas aranceles a las represalias por parte de la UE.

OTROS COMENTARIOS

En la Conferencia de la Asociacion Nacional del Café de esta semana pasada en Houston, Marex Solutions publicd sus estimaciones de produccion de café para la
temporada 2025-26:

La produccién mundial de 172 millones de sacos en la temporada 2025-26 superaria una demanda de 170,8 millones de sacos, que sigue relativamente estable
con respecto al afio anterior. La oferta mundial de aradbica se estima en 91,5 millones de sacos, un 3,9 % menos que los 95,2 millones del afio pasado. La
produccion brasilefia de arabica se estima en 39 millones de sacos, bastante menos que los 43,5 millones de la temporada pasada La produccion mundial de
robusta se estima en 80,5 millones de sacos, a la par con la demanda de 80,3 millones de sacos. La produccion de robusta de Vietnam se estima en 28,8 millones
de sacos, frente a los 26,7 millones del afio pasado. La produccion brasilefia de robusta se estima en 25 millones de sacos, en comparacion con los 22 millones
del afio pasado.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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